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SVOLDER
“Valkommen till

foretagspresentation
av
Investmentbolaget
Svolder.

Ulf Hedlundh

Verkstallande direktor



Slaget vid Svolder

"Svolder var platsen for ett sjdslag ar 1000 da
Sven Tveskagg och Olof Skotkonung
besegrade den norske kungen Olav
Tryggvason. Platsen ar omtvistad men var
sannolikt nara on Ven i Oresund.”
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Affarsidé

Svolder ar ett rent investmentbolag som
placerar 1 borsnoterade aktier |

svenska
sma och medelstora foretag.
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Svolder 1 korthet

» Bildat 1993
» Noterat pa Nasdag OMX Nordic
» Placeringstillgangar om drygt 800 MSEK

» 8 500 aktieagare, varav de storsta.

Provobis Holding (fam Lundstrom) (10,1/27,0 %)
Prior & Nilsson fonder (3,8/2,5 %)

Fjarde AP-fonden (2,7/1,8 %)

Magnus Nilsson (1,9/6,1 %)

» Styrelseordforande Karin Kronstam
» 5 anstallda, kontor 1 Stockholm
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Ett sarpraglat investeringsalternativ




Sarpraglat investeringsalternativ

» Tydlig utdelningspolicy och affarside

» Portféljkoncentration

» Belaning (max 33 %)

» Agaraktiviteter utifran avkastningsmajligheter
» Oppenhet, sarskild likvidationsklausul
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Utdelningspolicy

"Minst fem procent av bolagets utgaende
substansvarde skall arligen tillféras
aktieagarna i form av utdelning.”
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Maluppfyllelse utdelningspolicy

Procent

10

mmm FOoreslagen utdelning i procent av utgdende substansvarde
9 1 Foreslagen utdelning i procent av utgadende aktiekurs (B-aktien)
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Aktieutdelning —
vasentligaste delen i1 vardeskapande

Ackumulerad utdelning (SEK per aktie)
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Aktieutdelning

» De 320 MSEK som ursprungligen investerades
i eget kapital i Svolder utgjorde pa balansdagen
750 MSEK samtidigt som aktiedagarna sedan
starten fatt mer an 700 MSEK i aktieutdelning. »
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AKTIEPORTFOLJEN 2009-08-31

Aktie Borskurs Marknads- Andel sub-

(SEK) varde (MSEK) stansvarde (%__)._b
Beijer Alma 79,25 198,1 S84 arg,
Beijer Electronics 110,50 90,1 . 120 -
Nolato 49,00 78,9 : 105
AAK 123,00 64,0 v 85 7
B&B Tools 79,00 59,3 79,7
Peab 41,60 52,0 6,9
Getinge 122,00 48,8 6,5
Elekta 125,25 48,2 6,4
Niscayah 13,10 42,7 57
Acando 12,05 39,8 53
Unibet 174,50 34,9 4,6
HiQ 26,50 19,9 2,6
Xano 48,10 19,7 2,6
AXiS 66,00 3,9 0,5
Totalt 800,2 106,6
Nettoskuld -49,2 -6,6

Substansvarde 751,0 100,0



Mottagen aktieutdelning

Aktie MSEK Andel (%)
Beijer Alma 13,5 42,0
Nolato 3,8 11,9
Beijer Electronics 2,8 8,7
Acando 2,8 8,7
Peab 2,0 6,3
Summa fem storsta 24,9 77,6
Ovriga 7,2 22,4
T otalt 32,1 100,0
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Frivillig likvidation

En tredjedel av pa bolagsstamman foretradda
aktier kan besluta om bolagets likvidation.
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Totalavkastning I procent

2009 YTD 2008/2009 2007/2008 2006/2007

ca9man
Aktiekurs (B) 1) 111,6 -3,3 -16,1 16,6
Substansvarde 1) 64,0 -13,1 -14,0 31,7
CSRX 2) 53,3 -2,6 -25,0 26,9
SIXRX 2) 42,9 3,9 -25,4 28,4

1) Svolder - inkl periodens utbetalda utdelning, ej reinvesterad
2) Index - inkl reinvesterade utdelningar
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AKTIEKURSUTVECKLING
och SX (bada exkl utdelnlnq)

Percent since 2008-01-03 Swolder B SEK

| Utdelning

98,00

94,00

_.._.3 OO (4_3%) : i g 11 . Al T 0,0

=l Ll L ol i | | W L - e

170,00
66,00
62,00

=7 58,00

- | R4,00
- 50,00

- 46,00

142,00

38,00

34,00

30,00

X QS- "Sep" 26,00

Comeseros 2009:09:28| > 3

Al Soears 2wears Year Year bodate & months 3 ronths Month Day @




Substansvarderabatt/-premium (%)

PREMIE

Kalla: NASDAQ OMX Nordic och Svolder
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Ledande Smabolagsforvaltare

Per 31 aug, 2009

» 2009 YTD: 54 % (CSRX 46%) No 3

» 2008 YTD: -11 % (CSRX -19%) No 2

» 2007 YTD: -19 % (CSRX -24%) No 2

» 2006 YTD: 8% (CSRX4%) No 3 (delad)
» 2005 YTD: 63 % (CSRX 54 %) No 3

Jamfort med tiotalet svenska smabolagsfonder. Justering gjord for utdelningar, | Svolders fall ej reinvesterad.
Kallor: Morningstar and Svolder
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Attraktiv risk/reward

Hot Mojligheter

» Konjunkturen » Attraktivt rantelage

» FOrtroendekris » Lag inflation/expansiv

» Forandrad penning- penning- o finanspolitik
eller finanspolitik » Valkonsoliderade foretag

» Budgetunderskott » Attraktivt momentum

» Kronforstarkning
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AKTIEPORTFOLJEN 2009-08-31

Industri, Aktig,,, Borskurs  Marknads- Andel sub-
mslag av ’0’ ’o (SEK) varde (MSEK) stansvéarde ((V__)._b
handel och £ ‘Beljer Alma‘ 79,25 198,1 264" " 65%
tjanster : Beijer EIectro«_ucs 110,50 90,1 _-' 120 % 0
+ Nolato % 49,00 78,9 : 105
I AAK H 123,00 64,0 L 85
! B&BTools * 79,00 59,3 e, 79,
. Peab : 41,60 52,0 6.9
= Getinge : 122,00 48,8 6,5
= Elekta : 125,25 48,2 6,4
= Niscayah . 13,10 42,7 5,7
*  Acando : 12,05 39,8 5,3
= Unibet : 174,50 34,9 4,6
% HIQ : 26,50 19,9 2,6
.L;ttiﬂgrn grsr‘]" Xano 48,10 197 26 Sefr;nﬁf:esm“
ca30 MSEKBXS 66,00 L0089 g, J
Totalt .o +*800,2 106,6 '*,
Nettoskuld D 49,2 66 -
Substansvarde ‘o,Z?l,O 100,0 _,*°



Var befinner sig aktiemarknaden?

club factors influencing asset prices in different market phases

market phase botta - hea arke

general vertical
direction (but not
horizontal
duration) of asset
price movements

. 20% _30% 40% -thizng?gtic DVEF-E!M?:F?EH“SS of
fundamentals improving but solid underlying sweet summer of long-duration deteriorating
ignored performance growth . S
projections conditions
) 209, 509 309 2005 209
valuation | attractive, but no abundant bareains willingness to pay revised models shocked recognition
takers g up justify stretching at high prices paid
psychology/ nxhgngi o 209, 309, 609 509
technical/ :disbeliﬂf &' doubt, reflection & faith, hope & suphoria, greed & fear, panic &
liquidity | demoralisation CONVErsion charity extrapolation loathing

source: The Art of Asset Allocation by David M. Darst
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Sammanfattning - Svolder

» Nischad aktiefOrvaltare

» Varde- och analysfokuserad

» Lokalt, erfaret investerar team
» Koncentrerad aktieportfol]

» God performance
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